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Dictamen de los auditores independientes

A los Accionistas y Directores de Metrocolor S.A.

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de Metrocolor S.A. (en adelante “la
Compafiia"), los cuales comprenden el estado separado de situacién financiera al 31 de diciembre
de 2014 y de 2013, y los estados separados del resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como el resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros separados

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros
separados de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera, y del control
interno que la Gerencia determina gue es necesario para permitir la preparacion de estados
financieros separados que estén libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros separados, basada
en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria aprobadas para su aplicacién en el Peru por la Junta de Decanos de
Colegios de Contadores Publicos del Perd. Tales normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y planifiguemos y realicemos la auditoria para tener una seguridad razonable
de que los estados financieros separados estan libres de errores materiales.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos y
las divulgaciones en los estados financieros separados. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de que existan errores materiales en
los estados financieros separados, ya sea debido a fraude o error. Al realizar esta evaluacién de
riesgos, el auditor toma en consideracién el control interno pertinente de la Compafiia para la
preparacién y presentacion razonable de los estados financieros separados a fin de disefiar
procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdésito de expresar
una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria también
comprende la evaluacién de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados vy si las
estimaciones contables realizadas por la Gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros separados.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion.

Inscrita en la partida 11396556 del Registro de Personas Juridieas de Limgy Callao
Miembro de Ernst & Young Global
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Dictamen de los auditores independientes (continuacion)

Opinidn

En nuestra opinién, los estados financieros separados antes indicados, presentan razonablemente,
en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de Metrocolor S.A. al 31 de diciembre de
2014 y de 2013, asi como su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por los afios terminados
en esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Enfasis sobre la informacidn separada

Los estados financieros separados de Metrocolor S.A. han sido preparados en cumplimiento de los
requerimientos legales vigentes en el PerU para la presentacién de informacién financiera. Estos
estados financieros separados reflejan el valor de sus inversiones en subsidiarias bajo el método de
costo y no sobre una base consolidada. La informacién de sus subsidiarias se encuentra detallada en
la nota 10 de los estados financieros separados adjuntos.

Lima, Perd,
17 de Abril de 2015

Refrendado por:

PO&?&\QSA 2o\divar, Buvog A Asocodos

Ricardo Del Aguila
C.P.C.C. Matricula No. 37948



Metrocolor S.A.

Estados separados de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Activos
Activos corrientes

Efectivo y equivalentes al efectivo
Cuentas por cobrar comerciales, neto
Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Otras cuentas por cobrar, neto
Inventarios, neto

Saldo a favor del impuesto a las ganancias

Impuestos y gastos pagados por adelantado

Total de activos corrientes

Activos no corrientes

Inversiones
Propiedades de inversién
Propiedades, plantas y equipos, neto

Activos intangibles, neto

Total activos no corrientes

Total de activos

Las notas a los estados financieros separados adjuntas son parte integrante de este estado separado.

Notas

22(b)

16(d)

10

11

12

2014
Us$000

4,462
4,455
7,044
239
14,914
1,721

1,263

34,098

82
64

53,626

1,173

54,945

89,043

2013
US$000

7,969
2,217
8,418

328

21,024

290

40,246

82
64

54,900

1,221

56,267

96,513

Pasivos y patrimonio

Pasivos corrientes

Deudas y préstamos que devengan interés
Cuentas por pagar comerciales

Impuesto a las ganancias por pagar
Provisiones y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a partes relacionadas

Total de pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Deudas y préstamos que devengan interés

Pasivo por impuesto a las ganancias diferido, neto

Total de pasivos no corrientes

Total de pasivos

Patrimonio neto
Capital social

Reserva legal
Resultados acumulados

Total patrimonio neto

Total de pasivos y patrimonio

Notas

13
14

15
22(b)

13
16(a)

17

2014
US$000

3,840
5,026

1,733
3,759

14,358

4,782

6,113

10,895

25,253

34,004
6,713

23,073

63,790

89,043

2013
USS$000

3,462
7,310

466
3,048
3,148

17,434

6,537

6,742

13,279

30,713

34,004
6,310

25,486

65,800

96,513
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Metrocolor S.A.

Estados separados del resultado integral
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Ventas netas
Partes relacionadas
Terceros

Costo de ventas
Partes relacionadas
Terceros

Utilidad bruta

Gastos de ventas y distribucién
Gastos de administracion
Otros, neto

Utilidad operativa
Ingresos financieros

Costos financieros

Diferencia de cambio neta

Utilidad antes del impuesto a las ganancias

Gasto por impuesto a las ganancias

Utilidad neta

Otros resultados integrales

Resultado integral total del ejercicio

Notas

22(a)

19(b)

19(c)
19(d)
20

21
21
240

16(b)

2014 2013

US$000 US$000
46,808 54,042
11,128 18,100
57,936 72,142
(35,901) (32,115)
(11,407 (17,821)
(47,308) (49,936)
10,628 22,206
(1,388) (1,238)
(3,318) (4,469)
121 767
6,043 17,266
23 24
(476) 374)
84 467)
5,674 16,449
(1,473) (5,042)
4,201 11,407
4,201 11,407

Las notas a los estados financieros separados adjuntas son parte integrante de este estado separado.



Metrocolor S.A.

Estados separados de cambios en el patrimonio

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Capital
social
USs$000

Saldos al 1 de enero de 2013 26,202

Cambios en el patrimonio durante el 2013 -

Utilidad neta

Resultado integral total neto del ejercicio

Dividendos, nota 17(c)

Capitalizacion de resultados acumulados,

nota 17(a) 5,402

Aporte de capital, nota 17(a) 2,400

Transferencia a reserva legal, nota 17(b)

Saldo al 31 de diciembre de 2013 34,004

Cambios en el patrimonio durante el 2014 -

Utilidad neta

Resultado integral total neto del ejercicio

Dividendos, nota 17(c)

Transferencia a reserva legal, nota 17(b)

Saldo al 31 de diciembre de 2014 34,004

Reserva
legal
US$000

5,255

1,055

6,310

403

6,713

Resultados

acumulados
US$000

29,099

11,407

11,407

(8,563)

(5,402)

(1,055)

25,486
4,201
4,201

(6,211)
(403)

23,073

Total

patrimonio
Us$000

60,556

11,407

11,407

(8,563)

2,400

65,800

4,201

4,201

(6,211)

63,790

Las notas a los estados financieros separados adjuntas son parte integrante de este estado separado.
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Metrocolor S.A.

Estados separados de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Actividades de operacién

Utilidad antes de impuesto a las ganancias

Ajustes para conciliar la utilidad antes de impuestos con los
flujos netos de efectivo

Estimacién para deterioro de cuentas por cobrar, nota 19(e)

Estimacién para desvalorizacién de inventarios, nota 8(a)

Depreciacién, nota 11(b)

Amortizacién, nota 12(c)

Retiro de propiedades, plantas y equipos, neto

Costos financieros, nota 21

Ingresos financieros, nota 21

Cambios en el capital de trabajo

Disminucién (aumento) en cuentas por cobrar comerciales

Disminucién en cuentas por cobrar a partes relacionadas

Disminucién en otras cuentas por cobrar

Disminucién en inventarios

Disminucién (aumento) en impuestos y gastos pagados por
adelantado

Disminucién en cuentas por pagar comerciales

Disminucién en provisiones y otras cuentas por pagar

Aumento en cuentas por pagar a partes relacionadas

Flujo de efectivo proveniente de las operaciones

Intereses cobrados

Intereses pagados
Impuesto a las ganancias pagado

Flujo neto de efectivo proveniente de las actividades de
operacién

Actividades de inversién

Adquisicion de propiedades, plantas y equipos
Adquisicién de activos intangibles

Retiro de capital en subsidiarias

Venta de propiedades, plantas y equipos

Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversién

2014
USS$000

5,674

74

3,279
133
784
476

(23)

(2,258)
1,374
35
6,110

973)
(2,284)
(1,315)

611

11,697

23
(476)

(4,289)

6,955

(2,727)
(90)

26

(2,791)

2013
US$000

16,449

2,531
62
165
374
24)

931
181
54
2,262

282
(1,160)
(1,487)

1,963

22,585

24
(247)

(5,066)

17,296

(1,921)

(741)
2,170
205

(287)



Estados separados de flujos de efectivo continuacién)

2014
US$000

Actividades de financiamiento
Obtencién de deudas y préstamos que devengan interés 2,009
Pago de deudas y préstamos que devengan interés (3,469)
Dividendos pagados (6,211)
Aporte de capital de accionista -
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de

financiamiento (7,671)
Aumento (disminucién) neta de efectivo y equivalentes al efectivo (3,507)
Efectivo y equivalentes al efectivo al inicio del ejercicio 7,969
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del ejercicio 4,462
Transacciones que no generan flujos de efectivo
Adquisicion de propiedades, plantas y equipos bajo arrendamiento

financiero, nota 11 83

2013
USS$S000

1,138
(10,047
(8,563)

2,400

(15,072)

1,937

6,032

7,969

10,123

Las notas a los estados financieros separados adjuntas son parte integrante de este estado separado.
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Metrocolor S.A.

Notas a los estados financieros separados
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013

1. Identificacién y actividad econémica
Metrocolor S.A. (en adelante “la Compafiia”) fue constituida en la ciudad de Lima e inicié sus
operaciones en 1995. La Compaiiia es una subsidiaria de Belcorp International Limited (subsidiaria, a su
vez de Belcorp Limited), dicho grupo econémico cuenta con el 74 por ciento de los derechos a voto
sobre la Compafiia. La direccién legal de la Compafiia es Av. Los Gorriones N° 350 - 360, Urbanizacién
la Campifia, Chorrillos, Lima, Perd.

La actividad principal de la Compafiia es la edicién, publicacién, distribuciédn y comercializacion de libros,
revistas, folletos, catdlogos y, en general, cualquier clase de ediciones e impresiones autorizadas. El
mayor volumen de sus transacciones las realiza con las compafiias del Grupo Belcorp, las cuales operan

tanto en el pais como en el extranjero, ver nota 22.

Los estados financieros separados al 31 de diciembre 2013 han sido aprobados por el Directorio y la
Junta General de Accionistas celebrada el 26 de marzo de 2014. Los estados financieros separados al
31 de diciembre de 2014 han sido aprobados por la Gerencia de la Compafiia el 17 de Abril de 2015y
serdn presentados para su aprobacion por parte del Directorio y la Junta General de Accionistas a
realizarse en los plazos establecidos por Ley. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los estados

financieros separados seran aprobados sin modificaciones.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia mantiene inversiones en sus subsidiarias Servicios
Especializados de Manufactura S.A. de C.V. y Metrocolor Venezuela S.A. de C.V., domiciliadas en México
y Venezuela, respectivamente (adicionalmente mantenia inversiones en su subsidiaria Metrocolor
México S.A. de C.V. hasta el 6 de diciembre de 2013).

De conformidad con la NIIF 10 "“Estados Financieros Consolidados”, la Compafiia decidié no preparar

estados financieros consolidados considerando lo siguiente:

- Es una subsidiaria de Belcorp Limited y todos sus otros propietarios, incluyendo los titulares de
acciones sin derecho a voto, han sido informados de que la Compafiia no presentara estados
financieros consolidados y no han manifestado objeciones a ello;

- Sus instrumentos de deuda o de patrimonio no se negocian en un mercado publico;

- Sus estados financieros separados no estdn registrados en una comisién de valores u otra
organizacion reguladora, con el propdsito de emitir algun tipo de instrumentos en un mercado

publico; y

- Belcorp Limited, su ultima controladora, elabora estados financieros consolidados que se
encuentran disponibles para los mismos usuarios.



Notas a los estados financieros separados (continuacion)

Los estados financieros separados adjuntos reflejan su actividad individual sin incluir los efectos de su

consolidacién con los de sus subsidiarias. La informacién sobre estas subsidiarias se describe en la nota

10.

2. Resumen de politicas contables significativas

2.1.

Bases de presentacion

Los estados financieros separados adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el International Accounting
Standars Board (IASB, por sus siglas en inglés) y vigentes al 31 de diciembre de 2014 y de 2013,
respectivamente.

La informacién contenida en estos estados financieros separados es responsabilidad de la
Gerencia de la Compafiia, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los
principios y criterios incluidos en las Normas Internacionales de Informacién Financiera emitidas

por el IASB y vigentes a las fechas de los estados financieros separados.

Los estados financieros separados han sido preparados sobre la base del modelo del costo
histérico. Los estados financieros separados se presentan en ddélares estadounidenses (U.S.
Délares 0 US$) y todos los valores se han redondeado a la unidad de mil mds préxima (US$000),

salvo cuando se indica lo contrario.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores,
excepto por las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para los periodos que se inician
en o después del 1 de enero de 2014. Las nuevas NIIF y NIC's revisadas que, aplican a las

operaciones de la Compaiiia se describen a continuacién:

- Compensacion de activos financieros y pasivos financieros - Enmiendas a la NIC 32 -
La enmienda precisa el significado de "cuenta actualmente con un derecho legal de
compensacién” y los criterios de los mecanismos de solucién no simultdneas de las
cdmaras de compensacion para tener derecho a la compensacion. Ademds, esta enmienda
aclara que para compensar dos o0 mas instrumentos financieros, las entidades deben tener
un derecho de compensacién que no puede estar condicionado a un hecho futuro, y debe
ser de cumplimiento obligatorio las siguientes circunstancias: (i) el curso normal de sus
operaciones, (ii) un evento de incumplimiento, y (iii) en caso de insolvencia o quiebra de la
entidad o de cualquiera de las contrapartes. Estas modificaciones no tuvieron un impacto
significativo en la posicidn financiera ni resultados de la Compafiia.

- Revelaciones sobre el importe recuperable de los activos no financieros - Modificaciones a
laNIC 36 -
Estas enmiendas eliminan las consecuencias no previstas en la NIIF 13, Medicién del Valor
Razonable, en lo referente a las revelaciones requeridas por la NIC 36, Deterioro del Valor
de los Activos. Asimismo, requieren la divulgacién de los importes recuperables de los
activos o unidades generadoras de efectivo por los cuales se ha reconocido o reversado
una pérdida por deterioro durante el periodo. Esta interpretacién no tuvo un impacto
significativo en las notas a los estados financieros separados de la Compaiiia.
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Notas a los estados financieros separados (continuacion)

CINIIF 21, Gravdmenes -

La CINIIF 21 aclara que una entidad reconoce un pasivo por un gravamen cuando la
actividad que dé lugar al pago, en los términos sefialados en la legislacién pertinente, se
realiza. La aplicacion retroactiva se requiere para la CINIIF 21. Esta interpretacién no tuvo

un impacto significativo en la posicién financiera ni resultados de la Compafiia.

2.2. Politicas contables significativas

@

(b

Clasificacién de partidas en corrientes y no corrientes-
La Compafiia presenta los activos y pasivos en los estados separados de situacion
financiera clasificados como corrientes y no corrientes. Un activo se clasifica como

corriente cuando la entidad:

- espera realizar el activo o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en su ciclo
normal de operacién;

- mantiene el activo principalmente con fines de negociacién;

- espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo
sobre el que se informa; o

- el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre
restringido y no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por
un periodo minimo de doce meses después del cierre del periodo sobre el que se

informa.

Todos los demds activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la entidad:

- espera liguidar el pasivo en su ciclo normal de operacién;

- mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacién;

- el pasivo debe liguidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa;

- no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo durante, al
menos, los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se

informa.

Todos los demds pasivos se clasifican como no corrientes.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no

corrientes, en todos los casos.

Transacciones en moneda extranjera -

Moneda funcional y de presentacién -

Las partidas incluidas en los estados financieros separados de la Compafiia se expresan en
ddlares estadounidenses. La Gerencia de la Compafiia considera al délar estadounidense
como su moneda funcional y de presentacién, debido a que refleja la naturaleza de los
eventos econémicos y las circunstancias relevantes para la Compafiia.



Notas a los estados financieros separados (continuacion)

©

Saldos o transacciones en moneda extranjera -

Las transacciones en moneda extranjera son aguellas que se realizan en una moneda
diferente a la moneda funcional de la Compafiia y son inicialmente registradas a las tasas
de cambio de su moneda funcional a la fecha en que las transacciones relnen por primera

vez las condiciones para su reconocimiento.

Posteriormente, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se
convierten a las tasas de cambio de cierre de la moneda funcional vigentes a la fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa. Las diferencias que surjan de la liquidacién o
conversioén de partidas monetarias se reconocen en los resultados, a excepcién de las que
correspondan a las partidas monetarias designadas como parte de la cobertura de la
inversion neta de la Compafiia en un negocio en el extranjero. Estas partidas se reconocen
en el otro resultado integral hasta que se venda la inversién neta, momento en el que la
diferencia acumulada se reclasifica a los resultados. Los efectos impositivos atribuibles a
las diferencias de cambio sobre tales partidas monetarias también se registran en el otro
resultado integral.

Instrumentos financieros - reconocimiento inicial y medicién posterior -

La clasificacién de los instrumentos financieros en su reconocimiento inicial depende de la
finalidad para la que los instrumentos financieros fueron adquiridos y sus caracteristicas.
Todos los instrumentos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mds
los costos incrementales relacionados a la transaccién, que sean atribuidos directamente
a la compra o emisién del instrumento, excepto en el caso de los activos o pasivos

financieros llevados a valor razonable con efecto en resultados.

A la fecha de los estados financieros separados, la Compafiia clasifica sus instrumentos
financieros en las siguientes categorias definidas en la NIC 39: activos y pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar,
inversiones disponibles para la venta, inversiones al vencimiento y pasivos financieros. La
Gerencia de la Compafiia determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el

momento del reconocimiento inicial.

La Compafiia no tuvo inversiones mantenidas a su vencimiento durante los afios
terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

Los aspectos mas relevantes de las categorias de instrumentos financieros clasificados en
los estados financieros separados de la Compafiia son:

0] Activos y pasivos financieros al valor razonable con efecto en resultados -
Los activos y pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados
incluyen los activos financieros mantenidos para negociacién y los activos
financieros designados a valor razonable con efecto en resultados, cuya
designacién es desde su reconocimiento inicial y sobre el andlisis de las
caracteristicas de cada instrumento. Los instrumentos financieros derivados
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también son clasificados como mantenidos para negociar a menos que sean
designados como instrumentos de cobertura.

Préstamos y cuentas por cobrar -

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos
cobros son fijos o determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los
gue la entidad no tiene la intencién de venderlos inmediatamente o en un futuro
préximo, y que no tienen riesgos de recuperacion diferentes a su deterioro
crediticio.

La Compafifa mantiene en esta categoria: efectivo y equivalente de efectivo,
cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar, y cuentas por cobrar a
partes relacionadas, los cuales son expresados al valor de la transaccién, netos de
su provisién para cuentas de cobranza dudosa cuando es aplicable.

Después de su reconocimiento inicial, estos activos son llevados al costo
amortizado usando el método de tasa de interés efectiva, menos la provisién por
deterioro. Las pérdidas originadas por deterioro son reconocidas en el estado de

resultados integrales.

La estimacion por deterioro es calculada y registrada cuando existe evidencia
objetiva de que la Compafifa no podra recuperar los montos de las deudas de
acuerdo a los términos originales de la venta. Para tal efecto, la Gerencia evalla
mensualmente la suficiencia de dicha estimacién a través del andlisis de antigliedad
de las cuentas por cobrar vencidas, teniendo en cuenta la experiencia histérica, las
estadisticas de cobrabilidad que mantienen la Compafiia. Asimismo, para aquellos
clientes significativos individualmente, la Compafiia realiza evaluaciones
especificas para determinar si existe evidencia objetiva de la pérdida en el valor de

las cuentas por cobrar.

Pasivos financieros -

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compaifiia es parte de los acuerdos
contractuales del instrumento. Inicialmente, los pasivos financieros son
reconocidos a su valor razonable. En el caso de los pasivos financieros que son
contabilizados a costo amortizado, se incluyen los costos de transaccién
directamente atribuibles.

Los pasivos financieros incluyen: cuentas por pagar comerciales, otras cuentas por
pagar, cuentas por pagar a partes relacionadas, deudas y préstamos que devengan
interés.

Después del reconocimiento inicial, los pasivos financieros son medidos a costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado es
calculado considerando cualquier descuento o prima en la emisién y los costos que
son parte integral de la tasa efectiva de interés.
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Baja de activos y pasivos financieros -

Activos financieros:

Un activo financiero (o, cuando resulte aplicable, parte de un activo financiero o
parte de un grupo de activos financieros similares) se da de baja en cuentas
cuando:

O] Han expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo
generados por el activo; o

(i) Se han transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
generados por el activo, o se ha asumido una obligacién de pagar a un
tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a
través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a) se
han transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo; o
(b) no se han transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y

beneficios del activo, pero se ha transferido el control sobre el mismo.

La Compafiia continuara reconociendo el activo cuando hayan transferido sus
derechos a recibir los flujos de efectivo generados por el activo, o hayan celebrado
un acuerdo de intermediacién, pero no han transferido ni retenido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios del activo, ni han transferido el control sobre el
mismo. En este caso, la Compafiia, reconocerd el activo transferido y el pasivo
relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se medirdn sobre una
base que refleje los derechos y obligaciones retenidos por la Compafiia.

Pasivos financieros:
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el
correspondiente contrato se ha pagado o cancelado, o ha vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente
del mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las
condiciones de un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal permuta
o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un
nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes respectivos en libros se reconoce

en los estados separados del resultado integral.

Compensacién de activos financieros y pasivos financieros -

Los activos financieros y los pasivos financieros son objeto de compensacién de
manera que se informa el importe neto en el estado de situacidn financiera, (i) si
existe un derecho actual legalmente exigible de compensar los importes
reconocidos; y (ii) si existe la intencién de liquidarlos por el importe neto, o de
realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.
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Valor razonable de instrumentos financieros-
La Compafiia mide sus instrumentos financieros derivados al valor razonable en cada
fecha de los estados separados de situacién financiera.

El valor razonable es el precio que se recibird por vender un activo o que se pagaria al
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes de un mercado a la
fecha de la medicién. La medicién al valor razonable se basa en el supuesto de que la
transaccién para vender el activo o transferir el pasivo tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal del activo o pasivo; o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mds ventajoso para el activo o

pasivo.

El mercado principal o mds ventajoso debe ser accesible para la Compaiiia.

La Compafiia utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en las circunstancias y por
las cuales tienen suficiente informacién disponible para medir el valor razonable,
maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no
observables.

Todos los activos y pasivos para los cuales se determinan o revelan valores razonables en
los estados financieros separados son clasificados dentro de la jerarquia de valor
razonable, descrito a continuacién, en base al nivel mas bajo de los datos usados que sean
significativos para la medicién al valor razonable como un todo:

- Nivel 1: Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

- Nivel 2: Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mds bajo de informacién que
es significativo para la mediciéon del valor razonable es directa o indirectamente
observable.

- Nivel 3: Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacién que
es significativo para la medicién al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados
financieros separados sobre una base recurrente, la Compafiia determina si se han
producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de la jerarquia mediante la

revisién de la categorizacion al final de cada periodo de reporte.

La Gerencia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable
recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la Gerencia analiza los
movimientos en los valores de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo
con las politicas contables de la Compafiia.
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Efectivo y equivalentes al efectivo -

Para fines de los estados separados de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes al
efectivo corresponden a efectivo en caja, cuentas corrientes y de ahorros, todas ellas
registradas en el estado separado de situacién financiera. Dichas cuentas no estdn sujetas

a un riesgo significativo de cambios en su valor.

Inventarios -

Los inventarios se valdan al costo o al valor neto de realizacién, el menor. El valor neto de
realizacién es el precio de venta estimado en el curso ordinario del negocio, menos los
costos estimados de terminacion y los costos estimados necesarios para llevar a cabo la

venta.

Los inventarios se contabilizan de la siguiente manera:

- Productos terminados y en proceso: se registra al costo de produccién, que incluye
el costo de las materias primas, mano de obra directa, otros costos directos y una
proporcién de los costos fijos y variables de fabricaciéon basada en la capacidad
normal de operacidn; excluyendo los costos de financiamiento. Posteriormente, se
sigue el método del costo promedio ponderado mensual.

La capacidad normal se define como el nivel de uso de la capacidad que satisface la
demanda promedio de la Compaifiia a lo largo de cierto periodo que incluye factores
de estacionalidad, ciclos y tendencias.

- Materias primas y suministros diversos: se registran al costo de adquisicién,

siguiendo el método del costo promedio ponderado mensual.

- Inventario en transito: se registra al costo especifico de compra.

La estimacién por desvalorizacién de inventarios es determinada en funcién a un andlisis
efectuado sobre las condiciones y la rotacion de las existencias. La estimacion se registra
con cargo a los resultados del ejercicio.

Impuestos y gastos pagados por adelantado -
Los criterios adoptados para el registro de estas partidas son:

- Los gastos de exportacién diferidos se mantienen en el activo en el rubro
“Impuestos y gastos pagados por adelantado” y se reconocen como costo de

ventas cuando el ingreso asociado es reconocido.

- Los seqguros se registran por el valor de la prima pagada para la cobertura de los
diferentes activos y se amortizan siguiendo el método de linea recta durante la

vigencia de las pdlizas.
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- Los anticipos de impuestos se registran como un activo ya que serdn usados para
compensar los pagos futuros por impuestos.

Propiedades, plantas y equipos -

Las propiedades, plantas y equipos, se presentan al costo de adquisicién, neto de Ia
depreciacién acumulada y de las pérdidas acumuladas por deterioro, si las hubiere. El costo
inicial de un activo comprende su precio de compra o su costo de fabricacién, incluyendo
aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualguier costo necesario para poner
dicho activo en operacién, el estimado inicial de la obligacion de rehabilitacién y, los costos
de financiamiento para los proyectos de construccién a largo plazo, en la medida en que se

cumplan los requisitos para su reconocimiento.

Cuando los componentes significativos de las propiedades, plantas y equipos requieren ser
reemplazados, la Compaiiia, periédicamente dan de baja el componente reemplazado y
reconocen el componente nuevo con su correspondiente vida util y depreciacion. Del
mismo modo, cuando se efectla una inspeccién de gran envergadura, el costo de la misma
se reconoce como un reemplazo en la medida en que se cumplan los requisitos para su
reconocimiento. Todos los demds costos rutinarios de reparacién y mantenimiento se
reconocen como gasto en los estados separados del resultado integral a medida que se

incurren.

Una partida de propiedades, plantas y equipos o un componente significativo es retirado al
momento de su disposicidon o cuando no se esperan beneficios econémicos de su uso o
disposicién posterior. Cualquier ganancia o pérdida que surja al momento del retiro del
activo fijo (calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros
del activo) es incluida en los estados separados del resultado integral en el afio en que se

retira el activo.

El valor residual, la vida util y los métodos de depreciacién son revisados y ajustados en
caso sea apropiado, al final de cada afio.

Toda renovacién y mejora significativa se capitaliza Unicamente cuando sea probable que
se produzcan beneficios econémicos futuros que excedan el rendimiento estandar

originalmente evaluado para el activo.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de los activos se calcula siguiendo el
método de linea recta, tomando en consideracién las siguientes vidas Utiles:

Afos
Edificios y construcciones 20
Instalaciones 20
Muebles y enseres 20
Magquinaria y equipo De 15a20
Vehiculos De 15a20
Equipos diversos De16a18
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Arrendamientos -

La determinacion de si un acuerdo es, o contiene, un arrendamiento se basa en la esencia
del acuerdo a la fecha de su celebracién, ya sea que el cumplimiento del acuerdo dependa
del uso de un activo especifico o que el acuerdo otorgue el derecho de uso del activo,
incluso si tal derecho no estd de manera explicita en el acuerdo.

Los arrendamientos financieros que transfieren a la Compafiia sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la titularidad del activo arrendado, son capitalizados en la
fecha de inicio del arrendamiento al valor razonable de la propiedad arrendada o, si el
monto fuera menor, al valor actual de los pagos minimos de arrendamiento. Los pagos de
arrendamiento se prorratean entre los cargos financieros y la reduccién del pasivo por
arrendamiento de modo de alcanzar una tasa de interés constante sobre el saldo restante
del pasivo. Los cargos financieros se reconocen como costos financieros en los estados

separados del resultado integral.

Un activo arrendado se deprecia a lo largo de la vida util del activo. Sin embargo, si no
existe sequridad razonable de que la Compafiia obtendra la titularidad al final del periodo
de arrendamiento, el activo se depreciara durante la vida util estimada del activo o en el

plazo de arrendamiento, en el que sea menor.

Los arrendamientos en los que la Compafiia no obtiene sustancialmente todos los riesgos y
los beneficios inherentes a la propiedad del activo, se clasifican como arrendamientos

operativos.

Los pagos por arrendamientos operativos se reconocen como gastos operativos en los
estados separados del resultado integral sobre una base de amortizacién lineal a lo largo

del periodo de arrendamiento.

Activos intangibles -

Los activos intangibles adquiridos en forma separada se miden inicialmente por su costo.
Después del reconocimiento inicial, los activos intangibles se contabilizan por su costo
menos las amortizaciones acumuladas y cualquier pérdida acumulada por deterioro de
valor, en caso de existir. Los activos intangibles generados internamente, excluidos los
gastos de desarrollo capitalizados, no se capitalizan y el desembolso se refleja en los
estados separados del resultado integral del periodo en el que dicho desembolso se
incurre.

Las vidas utiles de los activos intangibles se evaldan como limitadas o ilimitadas.

La Compafiia ha definido todos sus activos intangibles como activos de vida util limitada.
Los activos intangibles con vidas utiles limitadas se amortizan a lo largo de sus vidas Utiles
econdémicas y se revisan para determinar si tuvieron algun deterioro del valor en la medida

en que exista algun indicio de que el activo intangible pudiera haber sufrido dicho
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deterioro. El periodo y el método de amortizacién para un activo intangible con una vida
atil limitada se revisan al menos al cierre de cada periodo sobre el que se informa.

Los cambios en la vida util esperada o el patrén esperado de consumo del activo se
contabilizan al modificarse el periodo o el método de amortizacién, segln corresponda, y
se tratan prospectivamente como cambios en las estimaciones contables. El gasto de
amortizacién de los activos intangibles con vidas Utiles limitada se reconoce en los estados
separados del resultado integral en la categoria de gastos que resulte coherente con la
funcién de los activos intangibles.

Las ganancias o pérdidas que surjan de dar de baja un activo intangible se miden como la
diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo, y
se reconocen en los estados separados del resultado integral cuando se da de baja el
activo respectivo.

Estos activos intangibles son amortizados utilizando el método de linea recta sobre el
estimado de sus vidas utiles de 10 afios.

Provisién para compensacién por tiempo de servicios -

La provisién para compensacién por tiempo de servicios del personal, que se presenta en
el rubro "Provisiones y otras cuentas por pagar” de los estados separados de situacién
financiera, se constituye por el integro de los derechos indemnizatorios a la fecha de los
estados separados de situacién financiera. Los pagos efectuados con cardacter
cancelatorio son depositados en las instituciones del sistema financiero elegidas por los

trabajadores.

Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que se requieran recursos
para cancelar dicha obligacion y el importe ha podido ser determinando de una manera
razonable. El importe provisionado es equivalente al valor presente de los pagos futuros
esperados para liquidar la obligacién. En los casos en que la Compafiia espera que la
provisién se reembolse en todo o en parte, por ejemplo, en virtud de un contrato de
sequros, el reembolso se reconoce como un activo separado Unicamente en los casos en
gue tal reembolso sea virtualmente cierto. El gasto correspondiente a cualquier provisién
se presenta en los estados separados del resultado integral neto de todo reembolso
relacionado.

Si el efecto del valor del dinero en el tiempo es significativo, las provisiones se descuentan
utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleje, cuando
corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el
aumento de la provisién por el paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en

los estados separados del resultado integral.
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Contingencias -

Un pasivo contingente es divulgado cuando la existencia de una obligacién sélo serd
confirmada por eventos futuros o cuando el importe de la obligacién no puede ser medido
con suficiente confiabilidad. Los activos contingentes no son reconocidos, pero son
divulgados cuando es probable que se produzca un ingreso de beneficios econémicos
hacia la Compafiia.

Por su naturaleza, las contingencias sélo se resolveran cuando uno o mds eventos futuros
ocurran o no. La determinacién de las contingencias involucra inherentemente el ejercicio
del juicio y el cdlculo de estimados de los resultados de eventos futuros.

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos -

Los ingresos se reconocen en la medida que sea probable que los beneficios econémicos
ingresen a la Compafiia y que los ingresos se puedan medir de manera fiable,
independientemente del momento en el que el pago sea realizado. Los ingresos se miden
por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las
condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles. La
Compafiia evalla sus acuerdos de ingresos en base a criterios especificos, a fin de
determinar si actta en calidad de principal o de agente. La Compafiia concluyé que actla
en calidad de principal en todos sus acuerdos de ingresos.

Los criterios especificos de reconocimiento enumerados a continuacién también deberan

cumplirse para que los ingresos sean reconocidos:

- Venta de bienes: Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de
bienes se reconocen cuando los riesgos significativos y las ventajas inherentes a la
propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre por lo
general, al momento de la entrega de los bienes.

Los ingresos por ventas de productos, netos del impuesto al valor agregado y los
descuentos, se reconocen cuando los riesgos y beneficios significativos de la
posesion de los bienes han sido transferidos al comprador, por lo general en el

despacho de los bienes.

El costo de ventas, que corresponde al costo de produccién de los productos que
comercializa la Compaifiia, se registra cuando se entregan los bienes, de manera

simultdnea al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.
- Intereses: Los costos financieros se registran como gastos en los estados
separados del resultado integral sobre la base del devengo e incluyen cargos por

intereses y otros gastos relacionados con los préstamos.

Los otros ingresos y gastos se registran sobre la base del devengado.
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Impuestos-

Impuesto a las ganancias corriente y participacion de los trabajadores -

El impuesto a las ganancias para el periodo corriente se calcula por el monto que se
espera serd recuperado o pagado a las autoridades tributarias. Las normas legales y tasas
usadas para calcular los importes por pagar son las que estan vigentes en la fecha de los
estados separados de situacion financiera. De acuerdo a las normas legales, la
participacién de los trabajadores es calculada sobre la misma base que es usada para
calcular el impuesto a las ganancias corriente.

La Gerencia evalla en forma periddica las posiciones tomadas por la Compafiia en las
declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en las que las normas
impositivas aplicables se encuentran sujetas a interpretacién, y constituye provisiones

cuando fuera apropiado.

Impuesto a las ganancias diferido -

El impuesto a las ganancias diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las

diferencias temporales surgidas como diferencia entre las bases impositivas de los activos
y pasivos y sus respectivos importes en libros a la fecha de cierre del periodo sobre el que

se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales

imponibles, excepto:

- Cuando el pasivo por impuesto diferido surja del reconocimiento inicial de una
plusvalia, o de un activo o un pasivo en una transaccién que no constituya una
combinacién de negocios y que, al momento de la transaccién, no afecte ni la

ganancia contable ni la ganancia o la pérdida impositiva.

- Con respecto a las diferencias temporales imponibles relacionadas con las
inversiones en subsidiarias, asociadas y participaciones en negocios conjuntos,
cuando la oportunidad de la reversion de dichas diferencias temporarias se pueda
controlar, y sea probable que dichas diferencias temporarias no se reversen en el

futuro cercano.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales
deducibles y por la compensacion futura de créditos fiscales y créditos impositivos no
utilizados, en la medida en que sea probable la existencia de ganancias impositivas
disponibles futuras contra las cuales se puedan compensar dichas diferencias temporales
deducibles y/o se puedan utilizar dichos créditos fiscales y pérdidas tributarias no

utilizados, salvo:

- Cuando el activo por impuesto diferido relacionado con la diferencia temporal surja
del reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en una transaccién que no
constituya una combinacién de negocios y que, al momento de la transaccién, no

afecte ni la ganancia contable ni la ganancia o la pérdida impositiva.



Notas a los estados financieros separados (continuacion)

14

- Con respecto a las diferencias temporales deducibles relacionadas con las
inversiones en subsidiarias, asociadas y participaciones en negocios conjuntos, los
activos por impuesto diferido se reconocen solamente en la medida en que sea
probable que las diferencias temporales reviertan en un futuro cercano, y que sea
probable la existencia de ganancias impositivas disponibles futuras contra las
cuales se puedan compensar esas diferencias.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la
existencia de suficiente ganancia impositiva disponible futura para permitir que esos
activos por imp